Quiénes sonlos 3,6
millones de deudores
“Irrecuperables”
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Resumen ejecutivo
5 datos destacados sobre los deudores “irrecuperables”: personas con lineas de
credito con atraso en su pago de un afio 0 mas

a 3,6 millones de personas tienen una linea de crédito “irrecuperable”: son 2,3 millones mas que hace un ano
y hoy son el 17% de los deudores totales del sistema.
e Las deudas son pequenas: la mitad de las lineas de crédito que tienen un atraso de 1afno o0 mas en sus pagos
son de $309 mil pesos 0 menos.
a Los mas jovenes son los mas complicados: el 24% de los deudores de entre 15 y 29 anos tienen una linea de
crédito con atraso de pago de un afno o mas. Los “irrecuperables” de esta edad crecieron un 85% en un afno.
e Las provincias del norte y de cuyo son donde mas pesan los irrecuperables sobre los deudores totales: en
San Juan el 23,8% de los deudores son irrecuperables.
a El peso de los irrecuperables sobre los deudores totales crece en todas las provincias: en Neuquén,
Chubut, Chaco y Santa Fe son las provincias donde el porcentaje de deudores irrecuperables mas (12 p.p.)
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3,6 millones de deudores tienen un atraso de un ano o mas en el
pago de sus deudas

Contemplando el total de deudores morosos (deudores con 3 meses de atraso en sus pagos o mas) la cifra llega al 5,8

millones de personas, el 12,5% de la poblacion argentina tiene, por lo menos, una linea de crédito en situacion de pagos
irregular.

Evolucion de deudores irrecuperables
(incluye deudores con entidades financieras y no financieras)

...........................................................................................

En mayo de 2026 habia 1,6
millones de deudores
“irrecuperables” mas que un
aio atras

4.000.000

3.583.519
3.395.795

3.026.427

3.000.000
2.706.837

Hoy el 17,2% de los deudores son
“irrecuperables”: tienen una deuda con un
atraso de pago de un afio o mas (situacion 5).

2.335.821
2.187.157

2.000.000 1.895.084

Contemplando a todos los deudores morosos
(los que tienen desde 3 meses de atraso en
sus pagos en adelante) en un aino se

1000000 sumaron 2,3 millones deudores morosos
may-25  jun-25 jul-25  ago-25 sept-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26  abr-26 may-26 més

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a CENDEU-BCRA
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Mas de 1 de cada 4 personas que tienen deuda con entidades
bancarias o no bancarias es morosa

Los deudores que mas crecen son los que tienen deudas tanto con entidades bancarias como con no bancarias (+1,2
millones en un afio) y es aqui donde mas crece la morosidad también (+1,1 millones).

Deudores unicos segun tipo de entidad a la que le deben
(Dato mayo 2026 y variaciones interanuales)

Deudores
. . Deudores
Deudores ., Variacion Deudores Variacion morosos
. Variacion Deudores ) : . morosos
unicos por | Deudores | . interanual | irrecuperabl | interanual de sobre
. interanual MOorosos sobre
tipo de mayo 2026 de deudores| es mayo deudores deudores
. de deudores | mayo 2026 . deudores
entidad MOorosos 2026 irrecuperables | totales
totales 2026
2025
Ambas 7.631.525 | 1.259.373 | 2.551.761 1.145.352 | 1.435.080 771.156 22,1% 33,4%
Solo con
entidades 8.003.869 -707.500 1.123.153 283.115 653.155 87.880 9,6% 14,0%
bancarias
Solo con
sgt'dades 5281906 | 917.367 | 2.150.249 | 963.654 | 1.514.449 | 838.429 27,2% 40,7%
bancarias
Total 20.917.300 | 1.469.240 | 5.825.163 | 2.392.121 3.602.684 1.697.465 17,7% 27,8%

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a CENDEU-BCRA

Donde mas crece la cantidad
de deudores irrecuperables
es entre los deudores que
solo tienen deuda con
entidades no bancarias (+838
mil)

Entre ellos, la tasa de
morosidad (deudores
morosos sobre deudores
totales) llega al 40%: 1 de
cada 4 deudores que tienen
deuda solamente con
entidad no bancarias no
paga a tiempo



. . - "% Instituto
Julio 2026 Informe sobre morosidad familiar % Argentina Grande

La mitad de los créditos irrecuperables son de $309.000 o menos

Los deudores “irrecuperables” no se endeudaron para comprar un inmueble o bienes durables como un auto, el analisis
de los montos muestra una realidad mas cruda: se endeudaron para pagar el super, hacer un arreglo en la casa o pagar
los servicios.

Evolucion de deudores irrecuperables
(Mayo 2026; incluye deudores con entidades financieras y no financieras)

e La mitad de los deudores
“irrecuperables” adeuda $309.000 o
menos

e La mitad de los deudores sin atraso en
el pago de sus deudas adeuda $668.000
0 menos

$309.001 0 mas $309.000 0 menos

o Los deudores “irrecuperables” adeudan en
promedio un 53,7% menos que los
deudores sin atraso en sus pagos: son |os
deudores con deudas mas pequenfas las que
estan teniendo mas dificultad para devolver lo

adeudado.

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a CENDEU-BCRA
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El 24% de los jovenes tienen, por lo menos, una linea de crédito con un atraso de pago de un afio 0 mas. Ese nimero se
reduce al 9,8% entre las personas de 75 afios o0 mas. El peso que tienen los deudores “irrecuperables” sobre los deudores
totales disminuye a medida que aumenta la edad de los deudores.

Porcentaje de deudores “irrecuperables” sobre deudores totales
(Mayo 2026; incluye deudores con entidades financieras y no financieras)

En un ano crecieron un 87% la
cantidad de deudores
irrecuperables entre 15y 29
anos

25,0%
20,0%

15,0%

Los jovenes son el grupo donde mas crecié la
cantidad de deudores con mas de un afio de
atraso en el pago de sus deudas (+87%). Lo
siguen los deudores de 75 afios 0 mas con un
aumento del 11%

10,0%

15 a 29 (815 mil) 30a44 (1,4 45a 59 (797 mil) 60 a 74 (375 mil) 75 o mas (120 mil)
millones)

Fuente: Elaboracidn propia IAG en base a CENDEU-BCRA
*hay 69 mil deudores morosos sin datos de edad
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Las provincias donde el porcentaje de
deudores “irrecuperables” sobre los
deudores totales es mas alto pertenecen
a Cuyo o al norte del pais: en San Juan
el 23,8% de los deudores totales
tienen, por lo menos, una linea de
crédito con mas de un aio de atraso
en su pago. En el norte el peso de los
irrecuperables sobre el total de
deudores promedia el 20%, mientras
gue a nivel nacional se encuentra en el
17,2%, y hace un afio era del 9,8%.

El crecimiento interanual se dio en todos
lados y de manera heterogénea.
Neuquén, Chubut, Chaco y Santa Fe
son las provincias donde el porcentaje
de deudores irrecuperables mas
crecié: 12 p.p. en un aio.

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a CENDEU-BCRA
*incluye deudores con entidades bancarias y no bancarias
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El norte y cuyo los mas golpeado

Deudores “irrecuperables”
sobre deudores totales*

¢ Argentina Grande

Deudores “irrecuperables”
sobre deudores totales*

(Mayo 2025)
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La cantidad de deudores irrecuperables crece levemente mas
entre las mujeres

En un afno la cantidad de deudores irrecuperables crecio un 93,6% entre las mujeres y un 84,8% entre |os varones. En
términos absolutos se sumaron 845 mil deudoras irrecuperables y 832 mil deudores irrecuperables varones.

Porcentaje de deudores “irrecuperables” sobre deudores totales
(Mayo 2026; incluye deudores con entidades financieras y no financieras)

100.0% R La misma diferencia se sostiene cuando se ve
el crecimiento de los deudores morosos
totales (situacién 3,4y 5): aumentaron un 72%
las deudoras mujeres morosas (+1,2 millones)
y un 66% los deudores morosos varones (+1,1
millones).

75,0%

50,0%

Aunque crecié mas entre las mujeres, el peso
de los deudores irrecuperables sobre el total
de deudores es mayor entre los hombres:
18,1% entre los hombres, 16,4% entre las
mujeres.

25,0%

0,0%

Varones Mujeres

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a CENDEU-BCRA
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¢Qué pasa? Cayeron los salarios, subieron las tasas: la gente no
puede pagar sus deudas

Tasa de morosidad de las familias y salario privado

y publico registrado

(base 100 salarios = promedio enero-noviembre 2023)

Tasa de morosidad de las familias Ingreso disponible real
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Fuente: Elaboracidn propia IAG en base a INDEC y BCRA
*a un salario privado registrado se le resto la canasta de servicios que contempla un
consumo promedio en el AMBA de luz, agua, gas y transporte de un hogar de ingresos

medios.

El salario del sector privado registrado frené su recuperaciéon
a mediados del afio pasado y esta hoy tiene 5,3% abajo en
términos reales respecto a los niveles de 2023. Por otro lado,
los salarios del sector publico se estancaron a niveles bajos: 21%
abajo contra el promedio de 2023. Ademas, el ingreso disponible
(medido como salario menos gastos fijos en servicios*) cae aun
mas por el aumento de las tarifas y del costo de transporte: que
en el caso de los trabajadores privados cayé un 9,7% desde el
cambio de gestién. La capacidad de repago de las personas
humanas no mejorara si sus ingresos no mejoran.
La caida salarial responde a la caida de sectores de la actividad
mano de obra intensivos (industria, construccion y comercio),
pero también a medidas gubernamentales:
e el ajuste del gasto publico se concentré en una caida del
gasto en salarios
e el gobierno anuncié reiteradas veces que no homologaria
paritarias por encima de la inflacion (los salarios -publicos y
privados- fueron una de las anclas que eligieron)
e el abandono del salario minimo, vital y movil como
herramienta que permite ponerle un piso a los salarios del
sector privado (hoy un SMVM esta en $363.000)
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¢Qué pasa? Cayeron los salarios, subieron las tasas: la gente no
puede pagar sus deudas

Tasa de interés activa anual real
(a personas humanas)
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Fuente: Elaboracion propia IAG en base a BCRA y MECON. Para deflactar se utilizé la inflacién interanual

esperada por el REM.

Las tasas de interés activas (las que las personas les
pagan a los bancos por las lineas de crédito que
obtienen) en 2025 estuvieron en picos en muchos
casos mas altos que los del macrismo. Esto es, en
parte, producto de la politica monetaria restrictiva
que tuvo el afo anterior el propio gobierno
(aumento de encajes, liberalizaciéon de las tasas de
interés producto del desarme de las LEFIl). Hoy el
gobierno busca darle sefales a los bancos para que
bajen las tasas (re-apertura de una ventana de liquidez,
disminucion de los encajes), pero, aunque hay una
baja, el impacto no es el esperado: hoy las altas tasas
de morosidad impiden que las tasas activas bajen.
En 2026 después de una leve baja a principios de
aino, las tasas volvieron a subir.
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Informe elaborado por los equipos técnicos de Gabriel Katopodis,
que se nuclean en el Instituto Argentina Grande.

Datos de contacto, prensa
y mas informacion:

info@argentinagrande.org
https://argentinagrande.org/

|G @iargentinagrande
X @iargentinag


mailto:info@argentinagrande.org
https://argentinagrande.org/

